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附表二 

 

 
以下資料由野獸國股份有限公司及其推薦證券商提供，資料若有錯誤、遺漏或虛偽不實，均由該公

司及其推薦證券商負責。 

以下揭露之認購價格及依據等資訊，係申請登錄興櫃公司與其推薦證券商依認購當時綜合考量各種

因素後所議定。由於興櫃公司財務業務狀況及資本市場將隨時空而變動，投資人切勿以上開資訊作

為投資判斷之唯一依據，務請特別注意 

 

     認購相關資訊 

     公司簡介 

     主要業務項目 

     最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表 

     最近五年度簡明資產負債表 

     最近三年度財務比率 

   

公司名稱：野獸國股份有限公司 (股票代號：6995) 

 

董事長 楊詠喨 
總經理 楊詠喨 
資本額 新台幣211,575,060元 
輔導推薦證券商 康和綜合證券股份有限公司、中國信託綜合證券股份有限公司、

華南永昌綜合證券股份有限公司 
主辦輔導券商聯絡人電

話 
康和綜合證券股份有限公司 
藍偉庭(02)8787-1888#738 

註冊地國 (外國發行人適用) 
訴訟及非訟代理人 (外國發行人適用) 
                                                                          

輔導推薦證券商認購野獸國股份有限公司股票之相關資訊 

證券商

名稱 

主辦 協辦 協辦 
康和綜合證券股份有限公司 華南永昌綜合證券股份

有限公司 
中國信託綜合證券股份有

限公司 
認購日

期 114年1月15日 

認購股

數

（股） 
 

500,000 100,000 100,000 

公司概況資料表 
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認購占

擬櫃檯

買賣股

份總數

之比率 

2.36% 0.47% 0.47% 

認購價

格 
每股新台幣30元整 

認購價

格之訂

定 
依據及

方式 

本推薦證券商依一般市場認購價格訂定方式，參考市價法、成本法及現金流

量折現法等方式，以推算合理之認購價格，做為該公司辦理股票興櫃登錄之參考

價格訂定依據，再參酌該公司所處產業前景、經營績效、發行市場環境、同業之

市場狀況及興櫃市場流通性風險等因素後，由本推薦證券商與該公司共同議定

之。 
 
目前股票價值的評估方法諸多，而各種方法皆有其優缺點，評估之結果亦有

所差異。如證券投資分析常用之股票評價方法主要包括： 
1.市場基礎法： 
(1)本益比法(Price/Earnings Ratio，P/E Ratio)及 
(2)股價淨値比法(Price/Book Value Ratio，P/B Ratio)， 

均透過已公開的資訊，與整體市場、產業性質相近的同業及被評價公

司歷史軌跡比較，作為評量企業的價值，再根據被評價公司本身異於採樣

公司之部分作折溢價之調整； 
2.成本法，亦稱帳面價值法(Book Value Method)，係以帳面歷史成本資料作

為公司價值評定之基礎； 
3.收益基礎法中之自由現金流量折現法(Discounted Cash Flow Meth-od，DCF)
則重視公司未來營運所創造之現金流入價值。 

其中，成本法係以歷史成本為計算之基礎，易忽略通貨膨脹因素且無法反應

資產實際之經濟價值，且深受財務報表所採行之會計原則與方法之影響，將可能

低估成長型公司應有之價值；另，自由現金流量折現法下某些假設，如未來營收

成長率、邊際利潤率、資本支出之假設等，因較難取得適切之數據，使未來現金

流量及加權平均資金成本更無法精確掌握。 
另因野獸國股份有限公司(以下簡稱：野獸國或該公司)最近一年度經會計師

查核簽證及最近期經會計師核閱之財務報告係屬虧損，因此本次輔導推薦證券商

認購野獸國股票擬以市場基礎法-股價淨值比法進行評估。 

二、認購價格訂定與適用國際慣用之巿價法、成本法及現金流量折現法之比較 

(一)巿場基礎法 

1.本益比法 

本益比法係參考被評價公司之盈餘水準，與市場上之同業盈餘進行比

較，再參考同業之市場價格及流動性、知名度、公司規模等進行折溢價調

整，因其乃以同業已公開之市場資訊作為基礎，客觀易懂又能貼近市場價

值，是目前市場上最常用亦最為投資人接受之價格評定方式。但本益比法

在比較基礎上，係以盈餘做為計算基礎，若盈餘為負值，則無法計算出合

理價格，惟因野獸國最近一年度經會計師查核簽證及最近期經會計師核閱

之財務報告係屬虧損，而無從採用本益比法評估，故不擬採用本益比法。  
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      2.股價淨值比法 

該公司主要營業內容為 IP 授權之收藏玩具、文具、禮品、服飾等周邊

產品之製造及銷售、開發沉浸式娛樂體驗之 IP 展覽、授權展覽開發及策畫

授權代理及運營。考量其產業在國內上市櫃公司中並無可參考之營運項目

完全相同同業，故參考上櫃公司中具自有 IP 產品歸屬文化創意產業中:華
義(上櫃公司，股票代號3086)主要從事電腦軟硬體程式之設計買賣；寬魚

(上櫃公司，股票代號6101)主要從事影視節目之製作、發行及投資等文創

產業；霹靂(上櫃公司，股票代號8450)主要從事劇集節目、電視節目、錄

影節目帶、電影片之製作及發行；作為比較同業。針對上述採樣同業及該

公司擬適用之產業類別其他類-上市(櫃)其他類股最近三個月之股價淨值比

如下： 
 

證券名稱 113年09月 113年10月 113年11月 平均 
華義3086 17.49 12.86 12.32 14.22 
寬魚6101 3.87 3.91 3.83 3.87 
霹靂8450 1.56 1.58 1.63 1.59 
上櫃(其他類) 1.74 1.73 1.73 1.73 
上市(其他類) 1.84 1.74 1.53 1.70 
資料來源：台灣證券交易所、證券櫃檯買賣中心及公開資訊觀測站。 

(二)成本法 

成本法主要概念係認為公司之權益價值可以公平巿價重新評估資產

價值，以資產淨額減除負債後的餘額估算，惟成本法係以歷史成本為計

算之依據，將忽略通貨膨脹因素且無法表達資產實際經濟價值，並深受

財務報表採行之會計原則及方法影響，將可能低估成長型公司之企業價

值，因此實際上以成本法評價興櫃公司並不多見，故不予以採用。 

(三)收益基礎法中之自由現金流量折現法(Discounted Cash Flow Method，
DCF) 

在股價評價方法選擇上，考量現金流量折現法因需推估公司未來數

年之盈餘及現金流量作為評價之基礎，然而預測期間長，推估營收資料

之困難度提高，不確定性風險相對高，亦不能合理評估公司應有之價

值，故不予以採用。 

三、推薦證券商與發行人共同議定認購價格合理性之評估意見。 

該公司113年第二季經會計師核閱之財務報告所列歸屬母公司之每股淨

值為12.64元。該公司採樣同業、上櫃其他類、上市其他類最近三個月之平均

股價淨值比為1.59~14.22倍，以該公司113年6月底每股淨值12.64元予以估

算，剔除偏高之華義(3086)股價淨值比後，該公司股價應介於20.10~48.92
元，另經考量該公司之營運規模及市場可能之折價率後，依前述參考價格之

八成五計算，其參考價格區間為17.09~41.58元之間，本推薦證券商與發行公

司共同議定興櫃認購價格為每股30元，應屬合理。 
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公司簡介(公司介紹、歷史沿革、經營理念、未來展望等) 

ㄧ、公司介紹 

野獸國為台灣 IP產業領導品牌，在授權 IP及自有品牌的經營上均有著卓越的成果。 

由美系 IP 授權逐步拓展至日系 IP，並從品牌及 IP的經營到產品及展覽活動之開發，  

能夠銷售到全球各個國家，一步步將台灣的玩具品牌走向世界的舞台，更為 IP產業帶 

來巨大的貢獻。 

 

二、歷史沿革 

野獸國成立於99年1月，長期深耕美系玩具與電影商品授權市場，為台灣 IP 授權產業

領導品牌，設計及製造 IP 授權之玩具、文具、禮品、服飾等周邊產品，開發沉浸式娛

樂體驗之 IP 展覽，並提供 IP 授權服務，一條龍式經營 IP 授權產業之生態鏈，致力於

為 IP 授權帶來更廣泛的商業價值以及延續 IP 之生命週期。 
野獸國以台北總部為中心，並陸續在加州、上海、吉隆坡和曼谷設有子公司，授權範

圍由美系 IP 逐步拓展至日、韓系及媒體串流平台之 IP，擁有品牌門店及電子商城，產

品銷售至全球30多個國家，並籌辦大型跨國展覽活動，一步步將台灣品牌逐漸延伸到

國際舞台，逐漸在流行文化授權開發領域佔據一席之地。 

野獸國相信創造體驗的力量，致力成為 IP 與消費者之間的橋樑，將觀眾在戲院與動漫、
遊戲等虛擬世界中獲得的感動，轉化為日常生活中的美好體驗，以創造娛樂體驗價值為
中心思想，更為 IP 授權產業帶來更多的價值。三、經營理念 

野獸國相信創造體驗的力量，不管是在發展品牌 IP展覽，或是開設零售商店，以全面 

性的品牌行銷角度切入，經營線上商城及實體通路門市、快閃店、辦售票展，為授權 

廠商創造商品的銷售平台；同時提供更多樣化、更豐富的授權商品給消費者。 

四、未來展望 

野獸國經營團隊帶領全體員工努力，成功地在各項領域樹立了利基市場，持續精進不 
斷的超越自我、致力成為消者心中第一首選的品牌。並努力進行內控管理並積極節 
流，以期達到利潤極大化之目標，並持續優化財務結構維持良好營運，為公司創造更 
大獲利。 

 

主要業務項目： 

 
主要營業項目包含 IP授權之收藏玩具、 文具、禮品、服飾等周邊商品之製造及銷 

售，以及開發沉浸式娛樂體驗之 IP展覽，提供展覽策畫及授權之服務；同時作為知名 

IP之授權營運代理商，提供 IP授權服務；野獸國亦創立自有品牌，擁有品牌門店及 

電子商城，從 IP之授權服務，產品開發，產品銷售，實境娛樂一條龍式經營 IP授權 

產業之生態鏈，增加 IP授權之商業價值以及延續 IP之生命週期。 



修訂日期：113年7月 

 

公司所屬產業之上、中、下游結構圖： 
以 IP 授權產業來說，上游通常指提供原創知識和知識產權的創作者、 設計師等，如全球最 
大之授權商迪士尼來說，創作 IP 並以電影、戲劇、動漫等形式問世，自行或透過中游之授

權運營方建置及管理 IP 授權，並 將其推廣及授權予下游之授權商(被授權方)，應用於產

品、服務、娛樂等領域。 野獸國除不從事 IP 之創作外，自 IP 之授權管理、圖稿設計及開

發，至 IP 的衍生運營包含產品開發、實景娛樂、活動策畫，以及產品銷售、 推廣及品牌建

立等，皆為野獸國之經營範圍。 
 
 

產品名稱 
產品圖示 
及介紹 

重要用途或功能 
最近一年度 

營收金額(千元) 
佔總營收 
比重(%) 

自製及代理品

收藏玩具及周

邊商品 

 

結合產品設計和製造生產兩方面，

涵蓋收藏公仔到生活用品與服飾類

別，其中銷售到全球的收藏公仔中

更針對不同市場發展出不同風格及

價格區間之產品線。另外獨家代理

國外知名收藏玩具品牌全台販售。 

960,770 90.27 

沉浸式娛樂體

驗展覽 

 

野獸國攜手全球知名 IP 角色，主

導策畫出讓觀眾能深入了解、身歷

其境並與角色同樂的展覽，重現電

影及動畫之經典場景，展覽內容中

與 IP 角色的互動內容，將虛擬世

界中獲得的感動，重新轉化為現實

生活中得以觸碰及回味的美好體

驗。 

61,545 5.78 

IP 授權服務 

 

野獸國為三大一級 IP 台灣授權代

理商，包括：LINE FRINEDS、

BT21及 Ultraman 超人力霸王，負

責台灣之授權代理運營，提供商品

開發、品牌行銷、空間及影音授

權、觀光活動等服務 

42,027 3.95 

合     計  1,064,342 100 

                                                                           
最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表   

單位：新臺幣千元                       

年度 
項目 108年(註1) 109年 110年 111年 112年 

 113年截 
至11月份止 

(自結數)(註2) 
營業收入 

不適用 

928,060 1,026,413 1,106,056 1,064,342 1,200,839 
營業毛利 313,616 284,379 309,290 304,641 377,710 
毛利率(%) 33.79 27.71 27.96 28.62 31.45 
營業損益 (6,788) (51,175) (72,993) (103,552) 12,945 
營業外收入 11,263 10,923 13,041 10,086 16,352 
營業外支出 8,014 7,573 5,525 12,555 11,228 
稅前損益 (3,539) (47,825) (65,417) (106,021) 18,069 
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稅後損益 (7,418) (49,954) (66,608) (107,369) 15,542 
每股盈餘（元） (0.19) (3.00) (3.31) (3.82)  0.97 

股利

發放 

現金股利(元) - - - - - 
股票股利 (資
本 公 積 轉 增

資)(元) 
- - - - - 

股票股利 (盈
餘轉增資)(元) - - - - - 

註1：該公司自110年度始編制合併財務報告，並附列109年度比較數字。 

註2：係自結數字，未經會計師查核簽證，因此可能與會計師查核結果存有差異，請投資人於參考時審慎評估。 

最近五年度簡明資產負債表 
         單位：新臺幣千元 

 
 

 
 
 
          

                     

年度 
項目 108年 109年 110年 111年 112年 

流動資產 

不適用 

597,159 655,259 534,619 619,331 
不動產、廠房及設備 122,081 115,596 85,986 68,495 
無形資產 26,321 38,230 37,812 43,618 
其他資產 96,651 95,528 62,831 53,734 
資產總額 842,212 904,613 721,248 785,178 
流動 
負債 

分 配 前 454,123 489,326 457,813 458,995 
分 配 後 454,123 489,326 457,813 458,995 

非流動負債 132,145 80,854 21,275 12,436 
負債 
總額 

分 配 前 586,268 570,180 479,088 471,431 
分 配 後 586,268 570,180 479,088 471,431 

歸屬於母公司 
業主之權益 131,217 218,012 177,939 279,631 

股本 93,245 141,219 162,341 211,575 
資本公積 143,919 114,798 72,083 144,351 
保留 
盈餘 

分 配 前 (105,903) (37,349) (58,498) (78,648) 
分 配 後 (105,903) (37,349) (58,498) (78,648) 

其他權益 (44) (656) 2,013 2,353 
庫藏股票 - - - - 
非控制權益 124,727 116,421 64,221 34,116 
股東權益

總額 
分 配 前 255,944 334,433 242,160 313,747 
分 配 後 255,944 334,433 242,160 313,747 

註：該公司自110年度始編制合併財務報告，並附列109年度比較數字。  
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 最近三年度財務比率 

年  度 
項  目 110年 111年 112年 

財 
務 
比 
率 

毛利率(%) 27.71 27.96 28.62 
流動比率(%) 133.91 116.78 134.93 
應收帳款天數(天) 38.86 40.73 34.82 
存貨週轉天數(天) 126.00 119.69 113.94 
負債比率(%) 63.03 66.42 60.04 

                                                                           
投資人若欲查詢該公司更詳細之資料請連結至公開資訊觀測站!! 

http://newmops.tse.com.tw/

