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附表二 

 

以下資料由綠岩能源股份有限公司及其推薦證券商提供，資料若有錯誤、遺漏或虛偽不實，均由

該公司及其推薦證券商負責。 

以下揭露之認購價格及依據等資訊，係申請登錄興櫃公司與其推薦證券商依認購當時綜合考量各

種因素後所議定。由於興櫃公司財務業務狀況及資本市場將隨時空而變動，投資人切勿以上開資

訊作為投資判斷之唯一依據，務請特別注意 

   認購相關資訊 

   公司簡介 

   主要業務項目 

   最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表 

   最近五年度簡明資產負債表 

   最近三年度財務比率 

 公司名稱：綠岩能源股份有限公司 (股票代號： 7833 ) 

董事長 葉孟恒 

總經理 賴明弘 

資本額 新台幣430,110,240元 

輔導推薦證券商 永豐金證券股份有限公司、第一金證券股份有限公司 

主辦輔導券商聯絡人電話 永豐金證券股份有限公司   羅小姐(02)2316-5511 

註冊地國 非屬外國發行人，故不適用 

訴訟及非訟代理人 非屬外國發行人，故不適用 

                                                                          

輔導推薦證券商認購綠岩能源股份有限公司股票之相關資訊 

證券商名稱 

主辦 協辦 

永豐金證券 

股份有限公司 

第一金證券 

股份有限公司 

認購日期 114.5.19 114.5.19 

認購股數（股） 1,323,000 100,000 

認購占擬櫃檯買賣

股份總數之比率 
3.08% 0.23% 

公司概況資料表 
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認購價格 每股新台幣90元 

認購價格之訂定 

依據及方式 

本輔導推薦證券商依一般市場認購價格訂定方式，參考市場基

礎法、成本法及收益基礎法等方式，以推算合理之承銷價格，做為

本輔導推薦證券商認購綠岩能源股份有限公司(以下簡稱綠岩能源

或該公司) 興櫃股票價格之訂定依據。再參酌該公司之所處產業、

經營績效、發行市場環境及同業之市場狀況等因素後，由本推薦證

券商與該公司共同議定之。基於目前股票價值的評估方法諸多，而

各種方法皆有其優缺點，評估之結果亦有所差異。證券投資分析常

用之股票評價方法主要包括： 

(1)市場法：本益比法(Price/Earnings Ratio，P/E Ratio)及股價淨値比

法(Price/Book Value Ratio，P/B Ratio)，均透過已公開

的資訊，與整體市場、產業性質相近的同業及被評價

公司歷史軌跡比較，作為評量企業的價值，再根據被

評價公司本身異於採樣公司之部分作折溢價之調整。 

(2)成本法：亦稱帳面價值法(Book Value Method)，係以帳面歷史成

本資料作為公司價值評定之基礎。 

(3)收益法：自由現金流量折現法(Discounted Cash Flow Method，

DCF)則重視公司未來營運所創造之現金流入價值。 

以上股票評價方法，其中成本法係以歷史成本為計算之基礎，

易忽略通貨膨脹因素且無法反應資產實際之經濟價值，且深受財務

報表所採行之會計原則與方法之影響，將可能低估成長型公司應有

之價值；收益法下某些假設，如未來營收成長率、邊際利潤率、資

本支出之假設等，因較難取得適切之數據，使未來現金流量及加權

平均資金成本更無法精確掌握；故本次輔導推薦證券商認購綠岩能

源股票係採用市場法進行評估。 

該公司目前主係從事與能源相關之服務，主要經營業務為太陽

能電廠開發、維運、儲能、節能及售電。基於綠能產業尚屬拓展萌

芽發展階段，非屬成熟產業，且考量該產業之獲利較仰賴資本規

模，經評估本益比法較無法有效評估其公司價值，是以採用股價淨

值比法評估。 

經參考國內已上市櫃之同業資料，考量所經營業務、營運模式

等條件後，選擇與該公司同處能源相關產業上中下游之同業公司：

森崴能源(股票代號6806)係提供再生能源開發工程服務及電廠維

運、節能、儲能服務工程等能源服務；雲豹能源(股票代號6869)係

從事再生能源服務之開發、投資設置、維運管理等服務；泓德能源

(股票代號6873)係提供跨平台能源技術服務，包含開發、太陽能系

統工程、維運監控服務、發電平台事業、儲能系統及綠電售電平台

等服務，作為比較分析之對象。以下茲採股價淨值法進行評價，彙

總採樣同業、上市櫃綠能環保業類股最近三個月(114年2月~114年4

月)之平均股價淨值比如下： 
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單位:倍 

同業\月份\股價淨值比 
114年 

2月 

114年 

3月 

114年 

4月 
平均 

採樣 

同業 

森崴能源(6806) 1.26 1.49  1.53           1.43  

雲豹能源(6869) 3.11 3.25  3.20           3.19  

泓德能源(6873) 1.9 2.65  2.64           2.40  

上市 綠能環保             2.52 2.24 2.13          2.30  

上櫃 綠能環保             2.60 2.39 2.33          2.44  

資料來源：臺灣證券交易所及證券櫃檯買賣中心網站 

依上表資訊，該公司採樣同業及上市櫃綠能環保業類股最近三個

月(114年2月~114年4月)之平均股價淨值比區間介於1.43倍~3.19倍之

間，考量興櫃股票流動性風險及市場可能之折價率後，以九折計算推

估其合理之平均股價淨值比區間為1.29倍~2.87倍；若以該公司113年

度經會計師查核簽證之合併財務報告之權益淨值為1,426,659千元，以

發行股數43,011千股，每股淨值為33.17元，依上述股價淨值比區間為

參考依據，設算該公司每股認購價格區間為42.79元~95.20元。 

綜上所述，本次興櫃認購價格之訂定除參酌國際慣用評價法計算

該公司合理價格，另經參酌該公司之經營績效、獲利情形、所處市場

環境、產業未來成長性及同業之市場狀況，並考量總體經濟環境因素

及興櫃巿場流動性風險後，由本輔導推薦證券商與該公司共同議定之

興櫃每股認購價格為90元，介於每股合理價格區間內，應尚屬合理。 

 

公司簡介(公司介紹、歷史沿革、經營理念、未來展望等) 

一、 公司介紹 

綠岩能源設立於108年9月，公司致力於再生能源開發，團隊具有豐富的國內、外能

源開發與專業工程經驗，提供太陽能電廠開發、統包建置工程到整體發電系統維運，以

及綠電交易平台系統等全方位再生能源解決方案；集團業務涵蓋創能、EPC工程、儲能

三大事業體，除能源開發與建置本業外，亦持續積極發展儲能、充電椿等能源應用事

業；本公司將持續邁向國際再生能源發展市場，並攜手全球合作夥伴，共同創造綠色能

源價值。 

二、 歷史沿革 

年度 重要記事 

108年度 ⚫ 成立綠岩能源股份有限公司，實收資本額為新台幣 10,000仟元。 

⚫ 辦理現金增資新台幣 10,000仟元，增資後實收資本額為新台幣 20,000仟元。 

109年度 ⚫ 辦理現金增資新台幣 5,000仟元，增資後實收資本額為新台幣 25,000仟元。 

⚫ 辦理現金增資新台幣 10,500仟元，增資後實收資本額為新台幣 35,500仟元。 

110年度 ⚫ 辦理現金增資新台幣 4,500仟元，增資後實收資本額為新台幣 40,000仟元。 

⚫ 辦理現金增資新台幣 7,150仟元，增資後實收資本額為新台幣 47,150仟元。 

⚫ 辦理現金增資新台幣 5,340仟元，增資後實收資本額為新台幣 52,490仟元。 

⚫ 盈餘轉增資新台幣 2,161仟元後實收資本額為新台幣 54,651仟元。 

⚫ 與英國石油子公司合資共同開發嘉義布袋漁電共生 150MW以上。 
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111年度 ⚫ 盈餘轉增資新台幣 25,349仟元後實收資本額為新台幣 80,000仟元。 

⚫ 辦理股份交換增資新台幣 35,950 仟元，增資後實收資本額為新台幣 115,950

仟元。 

⚫ 成功開發台南儲能案場 200MW。 

⚫ 本公司榮獲第十七屆金炬獎。 

112年度 ⚫ 辦理現金增資新台幣 29,000 仟元，增資後實收資本額為新台幣 144,950 仟

元。 

⚫ 與國泰永續私募股權基金有限合夥和光普能源股份有限公司共同投資匯勤能

源股份有限公司，為開發及投資儲能案場。 

⚫ 盈餘轉增資新台幣65,501仟元後實收資本額為新台幣210,451仟元。 

⚫ 海軍官校第一期太陽光電標案3MW完工併網。 

⚫ 本公司榮獲第二十二屆「金峰獎」及「金玉獎卓越菁英獎」雙項殊榮。 

113年度 ⚫ 辦理現金增資新台幣 15,040 仟元，增資後實收資本額為新台幣 225,491 仟

元。 

⚫ 辦理現金增資新台幣 6,019仟元，增資後實收資本額為新台幣 231,510仟元。 

⚫ 辦理現金增資新台幣 60,000仟元後實收資本額為新台幣 291,510仟元。 

⚫ 盈餘轉增資及資本公積轉增資共計新台幣 123,600 仟元後實收資本額為新台

幣 415,110仟元。 

⚫ 辦理員工認股權轉增資新台幣 15,000 仟元，增資後實收資本額為新台幣

430,110仟元。 

⚫ 太陽光電海軍官校標案 5.2MW全數完工併網。 

⚫ 正式跨入日本再生能源市場，分別於宮城縣及福島縣營運太陽光電案場。 

⚫ 獲得中租-KY(5871.TW)子公司匯盟一號電力股份有限公司太陽光電發電系

統統包工程合約。 

⚫ 承接匯盟能源股份有限公司 161KV特高壓外管線工程。 

⚫ 與士林電機簽署 EPC太陽光電發電系統工程合約。 

⚫ 子公司「大猩猩電能交易股份有限公司」取得再生能源售電業執照。(原嵩

瑞電能股份有限公司) 

⚫ 子公司「匯勤能源股份有限公司」配電級儲能案場累計 29. 2MW完工。 

114年度 ⚫ 攜手台灣光電投資龍頭中租控股旗下公司、宏碁集團位於馬來西亞之子公司

Servex、並聯合馬來西亞上市太陽能企業 Solarvest（旭卉控股）子公司，合

組基金成立國際聯隊，成功取得馬來西亞國家型標案。 

三、 經營理念 

綠岩能源成立至今秉持專業精神與永續發展理念，致力於再生能源與潔淨能源開

發，憑藉專業技術、靈活應變能力與精實團隊，快速建立市場競爭力，並以「輕資本、

專業、穩健經營」的策略，確保業務擴張的同時維持高效運營。 

隨著全球能源轉型加速，本公司積極拓展國際業務，並將市場逐步轉向海外，戰略

性布局東南亞與東北亞，並針對區域特性制定精準發展策略。目前，東南亞市場因工業

成長與能源需求快速增加，成為全球再生能源發展的核心戰場，在東南亞市場，優先鎖

定高電力需求國家，如馬來西亞、越南、泰國，並藉由各地知名台商網絡與當地重要產

業協會建立策略聯盟，強化異業資源整合，配合當地政府政策，因地制宜推動區域性能
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源合作，擴大海外市場影響力，提升企業競爭優勢；而東北亞則具備技術成熟與政策支

持的優勢，為本公司提供更多樣的發展機會。 

展望未來，本公司將持續深耕再生能源市場，強化國際競爭力，並攜手全球合作夥

伴，共同創造綠色能源價值，推動全球能源轉型，邁向淨零碳排的永續未來。 

四、 未來展望 

(1)短中期發展計畫 

A. 完成各大工程建置，全力衝刺營收成長： 

為了加速營收成長並擴大市場影響力，本公司積極與國內外太陽能電廠投資團

隊及上市公司攜手合作，簽訂多項國內電廠 EPC工程合約，發展計畫將著重在「共

同升壓站及外管線工程建置」與「漁電共生統包工程」等多項大型光電相關工程，

總光電建置容量預計可達475MW，工程金額總計近百億元新台幣。在短期內，將

依據專業工程背景團隊的豐富實踐經驗與技術優勢全力以赴，著重於工程進度的管

控與工程品質的嚴格監管，確保各項工程均能依計畫如期完工，從而在營收成長上

取得明顯貢獻。 

本公司將持續整合資源，優化工程執行流程，以穩健的短中期發展策略迅速提

升公司綜合競爭力與市場佔有率。 

B.配合政府推廣再生能源政策： 

本公司積極響應政府推動能源轉型與提高再生能源比重的目標，透過自身的開

發專業與多元化的業務布局，加速綠能開發與應用，進而推動能源轉型。 

(2)長期業務發展計畫 

因應全球對永續能源與淨零排放的共同願景，綠岩能源致力於成為全球信賴的

永續能源夥伴。在兼顧股東利益與企業永續發展的前提下，持續推動創新與成長，

為社會提供穩定、充足的低碳能源，助力能源轉型，邁向綠色未來。 

A.拓展海外市場，多元布局： 

本公司將積極拓展海外市場，規劃在日本、越南、馬來西亞及泰國等國家建立

多元發展佈局，抓住當地再生能源轉型的契機，提升國際市場競爭力，藉由全球資

源整合與技術輸出，本公司期望在國際市場上樹立品牌形象，並實現業務多元化發

展。 

B.進入自由售電市場： 

隨著自由售電市場逐步成熟，跨足售電領域，已順利取得售電執照，並成立

「大猩猩電能交易所」，以打造一個整合電能交易、資源配置與市場監控的專業平

台。此平台旨在提升電力交易的透明度與效率，滿足企業及最終用戶對綠電採購的

多元需求，並進一步推動市場數位化轉型與能源服務的創新發展。 

C.拓展儲能投資： 

本公司積極布局儲能業務，針對用電大戶，包括製造業與半導體產業，提供大

型表後儲能解決方案。透過結合台電三段式電價與時間電價操作，本公司協助企業

實現削峰填谷，降低高峰時段的電力成本，並提升用電靈活性與效能。此外，本公

司的策略性方案整合太陽能發電、儲能系統與售電服務以達到營運效益最佳化與成

本控制。同時，積極部署智能儲能技術，並參與台電的調頻服務與電力交易市場。

未來，綠岩能源將持續擴大儲能領域的技術投入，致力於打造全面的低碳智慧電力

解決方案。 

整體而言，本公司在短中期階段，將以專業開發團隊與現有光電容量作為堅實基

礎，不僅專注能源開發本業，持續開發各種再生能源案場外，並將同步進行相關 EPC工

程，進而推動整體營收突破；在長期發展上，將透過與各國再生能源專業開發團隊合

作，加速國際市場佈局及參與各國電力交易市場，除了滿足大型集團自發自用的綠電需

求，也可藉由自由售電市場的參與，全面提升企業競爭優勢與永續成長動能。 
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主要業務項目： 

主要業務涵蓋創能（電廠開發與投資）、EPC 工程（統包建置與系統整合）、儲能
（能源應用技術開發），整合專業能源工程技術與服務，提供從電廠案場開發及建置
工程、電廠持有及維運管理服務到綠電交易平台系統的全方位能源解決方案。 

公司所屬產業之上、中、下游結構圖： 
 

上游  中游  下游 

 
 

 
 

 

業主 能源服務公司 購電業者 

 場域提供者 

 電廠投資者 

 國家土地(國有

財產署) 

 
 太陽能電廠開發、

儲能型開發、評

估、設計規劃及建

置服務 

 綠能電廠維運服務 

 
 台灣電力公司 

 售電業者 

產品名稱 
產品圖示 

及介紹 
重要用途或功能 

最近一年度 

營收金額(千元) 

佔總營收 

比重(%) 

勞務收入 

 太陽光電、儲能案場開發業

務；包括法令面評估、技術可

行性、環境及社會影響評估、

投資效益評估，以及土地開

發、台電合約申請、系統管

理、資產規劃、各項主管機關

核准之申請等。 

265,551  23.06% 

工程收入 

 

提供案場工程統包服務，於開

發完成後進入工程建置，包含

設計、土木管線施作、機電工

程等內容，完工後即交付發電

業者持有。 

786,436  68.29% 

售電收入 

 

所產出的電能透過台電電網供

給各種用電需求，包含工業用

電、民生用電等，或轉供給有

需求之客戶。 

87,983  7.64% 

其他收入 

 

確保案場發電的效率能夠維持

在預期水準，提供發電業者定

期檢修、清潔、除草、設備維

護汰換等電廠維護保養、太陽

能模組材料買賣等。 

11,684 1.01% 

合     計 1,151,654  100.00% 
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最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表   

單位：新臺幣千元                       

年度 

項目 
109年（註2） 110年（註2） 111年（註3） 112年（註3） 113年（註3） 

114年截 

至4月份止 
(自結數)(註4) 

營業收入 80,710 176,440 485,986 586,574 1,151,654 411,580 

營業毛利 53,079 66,436 219,283 241,669 275,778 111,903 

毛利率(%) 65.77 37.65 45.12 41.20 23.95 27.20 

營業損益 6,104 39,423 163,793 134,956 111,730 72,351 

營業外收入 371 6,036 2,545  10,025  12,516  1,095 

營業外支出 (381) (1,568) (8,552) (36,622) (60,721) (19,116) 

稅前損益 6,094 43,891 157,786 108,359 63,525 54,330 

稅後損益 4,803 36,259 109,716  85,069  41,848  38,503 

每股盈餘（元） 1.35 6.63 7.86 2.74 1.50 1.05 

股利發放 

現金股利(元)            0.41        1.33             1.94        0.76           1.00  - 

股票股利(資

本公積轉增

資)(元) 

- - -       2.4666  - - 

股票股利(盈

餘轉增資)(元) 
           0.41        4.64             4.52        1.7734  - - 

註1：上述各年度財務資料均經會計師查核簽證之財務報告 

註2：109~110年度係採用我國企業會計準則編製之個體財務報告 

註3：111~113年度係採用國際財務報導準則編製之合併財務報告 

註4：係自結數字，未經會計師查核簽證，因此可能與會計師查核結果存有差異，請投資人於參考時審慎評估；每股
盈餘係以歸屬於母公司普通股權益持有人之損益（分子）， 除以當期流通在外普通股加權平均股數（分母）計
算之。  
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最近五年度簡明資產負債表 

         單位：新臺幣千元 

                     
年度 

項目 
109年度（註2） 110年度（註2） 111年度（註3） 112年度（註3） 113年度（註3） 

流動資產 50,234 214,864 749,110  555,552  1,137,475  

基金及長期投資 37,878 107,977 15,756  5,603  28,651  

固定資產 16,507 24,801 594,816  1,176,969  2,074,948  

無形資產 - - 418  1,085  16,823  

其他資產 30,662 33,136 85,657  460,577  601,510  

資產總額 135,281 380,778 1,445,757  2,199,786  3,859,407  

流動 

負債 

分 配 前 94,896 267,968 645,280  433,929  1,155,768  

分 配 後 97,057 300,601 673,351  456,085  尚未分配 

長期負債 - 18,667 310,972  900,632  1,276,980  

其他負債 - - - - - 

負債 

總額 

分 配 前 94,896 286,635 956,252  1,334,561  2,432,748  

分 配 後 97,057 319,268 984,323  1,356,717  尚未分配 

股本 35,500 54,651 318,950  300,691  430,110  

資本公積 - 2,670 32,047  216,556  669,574  

保留 

盈餘 

分 配 前 4,885 36,822 108,158  96,645  70,582  

分 配 後 563 4,189 14,586  22,792  尚未分配 

長期股權投資 

未實現跌價損失 
- - - - (4,696) 

累積換算調整數 - -  (75) (1,338) 

股東權益

總額 

分 配 前 40,385 94,143 489,505  865,225  1,426,659  

分 配 後 36,063 61,510 395,933  843,069  尚未分配 

註1：上述各年度財務資料均經會計師查核簽證之財務報告 

註2：109~110年度係採用我國企業會計準則編製之個體財務報告 

註3：111~113年度係採用國際財務報導準則編製之合併財務報告；111年度及112年度股本分別含預收股本203,000

千元及90,240千元。 

   

最近三年度財務比率 

年  度 

項  目 
111年 112年 113年 

財 

務 

比 

率 

毛利率(%) 45.12 41.20 23.95 

流動比率(%) 116.09 128.03 98.42 

應收帳款天數(天) 66 40 26 

存貨週轉天數(天) 2 1 - 

負債比率(%) 66.14 60.67 63.03 

                                                                           

投資人若欲查詢該公司更詳細之資料請連結至公開資訊觀測站!! 

http://newmops.tse.com.tw/

